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Andra kvartalet 2015/16 i sammandrag

Andra kvartalet

* Nettoomsattningen dkade med 2,2 procent under kvartalet till 2 237 miljoner kronor (2 188).

e Den organiska tillvaxten i fasta vaxelkurser var 2,4 procent (7,0).

* Bruttomarginalen 6kade till 14,7 procent (13,8).

* Rorelseresultatet uppgick till 97 miljoner kronor (54).

* Justerat rorelseresultat (EBITA) dkade till 113 miljoner kronor (108).

* Jamforelsestorande poster uppgick till 0 miljoner kronor (-38).

* Periodens resultat uppgick till 74 miljoner kronor (25).

* Resultat per aktie fore och efter utspadning inklusive avvecklad verksamhet uppgick till 0,96 kronor (0,37).

* Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 90 miljoner kronor (136).

September 2015—-februari 2016

* Nettoomsattningen dkade med 2,4 procent under perioden till 4 360 miljoner kronor (4 256).

* Den organiska tillvaxten i fasta vaxelkurser var 2,5 procent (9,2).

e Bruttomarginalen okade till 14,7 procent (14,0).

* Rorelseresultatet uppgick till 184 miljoner kronor (123).

* Justerat rorelseresultat (EBITA) dkade till 218 miljoner kronor (204).

* Jamforelsestorande poster uppgick till -2 miljoner kronor (-49).

* Periodens resultat uppgick till 150 miljoner kronor (57).

* Resultat per aktie fore och efter utspadning inklusive avvecklad verksamhet uppgick till 1,97 kronor (0,85).
* Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 289 miljoner kronor (67).

* Nettoskulden i relation till justerat EBITDA under den senaste 12-manadersperioden var 2,1 (2,6).

Finansiella nyckeltal

Kv 2 Kv2  Kv1-Kv2 Kv 1-Kv2 Helar Rullande
Alla siffror i miljoner kronor om inte annat anges 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 man
Nettoomsattning 22366 21884 43601 4 2559 7 933,5 8 037,7
Organisk omsattningstillvaxt (%) 2,4 7,0 2,5 9,2 5,7
Bruttomarginal (%) 14,7 13,8 14,7 14,0 14,1 14,5
Rorelseresultat (EBIT) 97,2 54,4 184,0 123,2 218,0 278,8
Justerat rorelseresultat (EBITA) 112,7 107,5 217,6 2044 353,5 366,7
Justerad EBITA-marginal (%) 5,0 49 5,0 48 45 46
Periodens resultat 73,5 25,1 150,4 56,6 125,0 218,8
Resultat per aktie fore och efter utspadning, (SEK)* 0,96 0,37 1,97 0,85 1,75 2,87
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 89,6 136,4 288,6 67,0 58,6 280,2
Nettoskuld/justerad EBITDA (ganger)** - - - - 2,6 2,1
Avkastning pa eget kapital (%) - - - - 9,4 16,5

* Historiska siffror for genomsnittligt berdknat antal aktier har omraknats for att erhalla jamforbarhet mellan perioderna.

** Definitionen av nettoskuld uppdaterades under kvartalet, villkorade tilldggskopeskillingar exkluderas nu i berakningen.
Se stycket Nya redovisningsprinciper samt Definitioner.
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Var marknadsposition skapar méjligheter

Dustin har ytterligare starkt sin position under det andra
kvartalet. Den organiska tillvdaxten for koncernen uppgick
till 2,4 procent, framst driven av en fortsatt god tillvaxt
inom var huvudmalgrupp sma och medelstora foretag.
Denna i kombination med en selektiv nyférsiljning gent-
emot offentlig sektor och en gynnsam produktmix bidrog
till en justerad EBITA-marginal om 5,0 procent och ett
starkt kassafléde fran den I6pande verksamheten under
kvartalet.

Stark position pa en online-orienterad marknad

Vihar en stark position och gynnas framst av trenden att
allt fler foretag valjer att gora sina IT-inkdp pa internet.
Vidare ser vi att en vaxande andel standardiserade moln-
I6sningar gor att mindre lokala aktorer, som ar beroende
av tjansteleveranser, far det allt tuffare att Gverleva pa en
mycket fragmenterade marknad.

Vi ser en god utveckling pa de investeringar vi gjort inom
erbjudandet av avancerade produkter och tjanster. Har har
forvarven av Resolute och Commsec bidragit positivt och
resulteratien mer gynnsam produktmix bland befintliga
kunder.

Nytt erbjudande inom hosting

Efter periodens slut tecknade vi avtal om att forvarva
Idenet, ett svenskt bolag specialiserade pa hosting och
applikationsdrift. Detta strategiska forvarv kompletterar
var portfolj av mer avancerade tjanster. Den nya portféljen
av hostingtjanster kan nu erbjudas till alla vara fore-
tagskunder i Norden.

Vi tittar kontinuerligt pa mojliga forvarvskandidater och

star redo nar vi ser att vi kan komplettera och starka var
nuvarande verksamhet.

Dustin

Onlineplattformen lanserad i Finland

Under april lanserades onlineplattformen i Finland, en
marknad dar vi sedan tidigare har en stark position inom
framfor allt offentlig sektor. Nu skapas forutsattningarna
for att dven bearbeta kundgruppen sma och medelstora
foretag fullt ut. Vi ser en betydande potential inom detta
segment i Finland over tid, vilket kommer att bidra till
Dustins fortsatta tillvaxt.

Vi har under det andra kvartalet fortsatt med optime-
ringen av var nordiska plattform. Detta, tillsammans med
arbetet med standardisering av leveranser inom tjanster
och I6sningar, har borjat ge synbara resultat framforallt pa
bruttomarginalen. Planen ligger fast att under 2016 helt
integrera den finska verksamheten i var nordiska IT-platt-
form.

Dustin Expo

Tillsammans med cirka 80 utstallare och partners genom-
forde vi i mars den 15:e upplagan av Dustin Expo, Nordens
storsta IT-massa. Den eventfyllda massan holls for tredje
aret i Ericsson Globe i Stockholm och lockade sammanlagt
over 10 000 besokare. Eventet dr bevis pa var starka position
och roll i vardekedjan, samt ett fantastiskt tillfalle for oss att
mota och starka relationen med nya och befintliga kunder.

Lonsam tillvaxt

Vi dr 6vertygade om att vart attraktiva erbjudande ger
oss forutsattningar att med god I6nsamhet fortsatta ta
marknadsandelar och véxa pa var adresserbara marknad,
dar var position gynnas av globala trender som mobili-
tet och molntjanster. Trots att marknadsdata visar att
klientforsaljningen i Norden varit fortsatt negativ i volym
och varde, vilket kortsiktigt hdimmat var tillvaxt, hade vien
positiv avslutning av det andra kvartalet och var bedém-
ning ar att denna trend fortsatter och bidrar till en nagot
battre tillvaxt under kommande kvartal.

Nacka i april 2016

Georgi Ganev, CEO
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Finansiell oversikt

Resultatposter och kassafléde jamfors med motsvarande
tidsperiod féregaende ar. Balansposter avser stéllning-
en vid periodens utgang och jamfors med motsvarande
tidpunkt féregaende ar. Kvartalet avser december 2015-
februari 2016.

Andra kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattningen okade med 2,2 procent under kvar-
talet till 2 237 miljoner kronor (2 188), hanforligt till okad
forsédljning i foretagssegmentet (B2B). Den organiska
tillvaxten i fasta vaxelkurser var 2,4 procent (7,0).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 0kade under kvartalet med 26 miljoner
kronor, motsvarande 8,6 procent till 328 miljoner kronor
(302). Bruttomarginalen 6kade med 0,9 procentenhe-
ter till 14,7 procent (13,8), vilket framst ar relaterat till
B2B-segmentet i Sverige, saval av kundgruppen sma och
medelstora foretag som kundgruppen stora foretag och
offentlig sektor.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick
till 97 miljoner kronor (54). Forbattringen jamfort med
foregdende ar forklaras huvudsakligen av den hogre brut-
tomarginalen samt poster av engangskaraktar under fore-
gaende ar. Historiskt har rorelseresultatet dven inkluderat
Finansiella tjanster. Denna verksamhet avvecklades under
verksamhetsarets forsta kvartal, varfor redovisning av
rorelseresultat hanforligt till Finansiella tjanster redovisas
separat. For ytterligare information hanvisas till stycket
Avyttring av leasingverksamhet samt not 3 Avvecklad
verksamhet.

Justerat rorelseresultat (EBITA) 6kade med 4,8 procent till
113 miljoner kronor (108) under kvartalet. Den justera-

de EBITA-marginalen steg till 5,0 procent (4,9). Justerat
rorelseresultat inkluderar rorelseresultatet fran Finansiella
tjanster men exkluderar jamforelsestérande poster. For
kvartalet fanns inga jamforelsestérande poster och for
motsvarande kvartal foregdende ar uppgick dessa till

-38 miljoner kronor. Jamforelsestorande poster specifice-
ras i not 2 Jamforelsestorande poster.

Dustin

Finansiella poster

De finansiella kostnaderna uppgick till 6 miljoner kronor
(23) och de finansiella intakterna uppgick till 0 miljoner
kronor (0). Posten finansiella kostnader och andra liknande
resultatposter i kvartalet avser framst rantekostnader om
8 miljoner kronor (24). Valutaeffekter pa extern belaning
uppgick under kvartalet till 0 miljoner kronor (0).

Lagre rantekostnader som en foljd av en férandrad
finansieringsstruktur med forbattrade villkor har paverkat
positivt.

Skatt

Den effektiva skattesatsen for kvarvarande verksamheter
var under kvartalet 21,3 procent, jamfort med 23,5 procent
i motsvarande period foregaende ar. Den lagre skattesat-
sen ar fraimst beroende pa utokade skattemassiga avdrag
for kostnader i tidigare perioder.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 74 miljoner kronor (25).
Resultat per aktie uppgick till 0,96 kronor (0,37), bade fore
och efter utspadning.

Kassaflode

Kvartalets rapporterade kassaflode uppgick till -21 miljo-
ner kronor (195). Under kvartalet betalades utdelning till
aktieagarna vilket paverkade kassaflodet negativt med
129 miljoner kronor (0).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
90 miljoner kronor (136), vilket forklaras av en forandring
i rorelsekapitalet om -21 miljoner kronor (106) framst till
foljd av minskade kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

13 miljoner kronor (-77). Investeringar i materiella och
immateriella tillgangar uppgick till -11 miljoner kronor
(-5), varav -5 miljoner kronor (-1) avser utvecklingskostna-
der for IT-plattformen. Det andra kvartalets investeringar i
den integrerade IT-plattformen avser framst forberedelser
infor lanseringen i Finland. Investeringar i 6vriga materi-
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ella och immateriella tillgangar avser framst fortsatta in-
vesteringar i Dustins prisplattform om -5 miljoner kronor
(-). Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades
positivt av avyttring av verksamheter om 24 miljoner
kronor (-) medan kassaflode fran leasingverksamheten
uppgick till 0 miljoner kronor (-9). Avyttring av verksamhe-
ter avser erhallen kopeskilling vid avyttring av leasingverk-
samheten, exklusive hanforlig moms.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -124
miljoner kronor (136) och avser huvudsakligen utdelning till
aktiedgarna om -129 miljoner kronor (-) samt inbetalning

av likvid for teckningsoptioner om 4 miljoner kronor (361).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten motsvarande
kvartal féregaende ar paverkades positivt av de forandringar
som gjordes i samband med borsnoteringen.

Viktiga héindelser under andra kvartalet

Arsstimma

Dustins arsstamma holls i Biografen Grands lokaler den
19 januari 2016. Arsstimman beslutade att antalet
styrelseledaméter ska vara sju, utan suppleanter. Fredrik
Cappelen, Tomas Franzén, Stefan Linder, Mattias Miksche
och Maija Strandberg omvaldes som styrelseledamoter.
Gunnel Duveblad och Johan Fant valdes till nya styrelsele-
damoter. Fredrik Cappelen omvaldes som styrelsens ord-
forande. Den foreslagna aktieutdelningen om 1,70 kronor
per aktie faststalldes. For mer information se http://www.
dustingroup.com/sv/bolagsstammal415

Incitamentsprogram

Vid arsstamman den 19 januari 2016 beslutades att infora
ett nytt incitamentsprogram for ledande befattningshava-
re. Programmet omfattar totalt 593 108 teckningsoptioner
som forvarvats till ett marknadsvarde om cirka 4 miljoner
kronor. Likviden har till fullo betalats under kvartalet.

Dustins prisplattform

Investeringarna i Dustins prisplattform har fortsatt under
kvartalet, vilket har borjat visa positiva effekter. Fortsatta
investeringar kommer att géras under det tredje kvartalet,
vilka vantas ge ytterligare positiva effekter framéver.

Framgangsrik integrering i Finland

Arbetet med att integrera de tva finska legala enheterna,
Businessforum och Resolute, slutfordes under det andra
kvartalet. Integrationen har gatt enligt plan och de forvan-
tade positiva synergieffekterna kan nu borja realiseras.

Dustin

Forandring i koncernledning

Marcus Lindqvist, Head of B2B Sweden & Products, har un-
der kvartalet meddelat att han kommer att lamna Dustin
foren roll som VD i annat bolag. Processen med att hitta
en ersattare har paborjats.

Perioden 1september 2015-29 februari 2016
Nettoomsittning

Nettoomsattningen ckade med 2,4 procent under perio-
den till 4 360 miljoner kronor (4 256), hanforligt till 6kad
forsaljning inom foretagssegmentet (B2B). Den organiska
tillvaxten i fasta vaxelkurser var 2,5 procent (9,2).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 47 miljoner kronor, motsva-
rande 7,8 procent till 643 miljoner kronor (596). Brutto-
marginalen 6kade med 0,7 procentenheter till 14,7 pro-
cent (14,0), vilken liksom for kvartalet framst ar relaterat
till B2B-segmentet i Sverige, saval inom kundgruppen sma
och medelstora foretag som kundgruppen stora foretag
och offentlig sektor.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick
till 184 miljoner kronor (123). Forbattringen jamfort med
foregaende ar forklaras huvudsakligen av den hogre brutto-
marginalen samt poster av engangskaraktar under fore-
gaende ar. Historiskt har rorelseresultatet aven inkluderat
Finansiella tjanster. Denna verksamhet avvecklades under
verksamhetsarets forsta kvartal, varfor redovisning av
rorelseresultat hanforligt till Finansiella tjanster redovisas
separat. For ytterligare information hanvisas till stycket
Avyttring av leasingverksamhet samt not 3 Avvecklad
verksamhet.

Justerat rorelseresultat (EBITA) 6kade med 6,4 procent till
218 miljoner kronor (204) under perioden. Den justerade
EBITA-marginalen forbattrades till 5,0 procent (4,8). Juste-
rat rorelseresultat inkluderar rorelseresultatet fran Finan-
siella tjanster men exkluderar jamférelsestorande poster,
vilka uppgick till -2 miljoner kronor (-49) och specificeras i
not 2 Jamforelsestorande poster.

Finansiella poster

De finansiella kostnaderna i perioden uppgick till 0 miljo-
ner kronor (55) och de finansiella intakterna uppgick till

1 miljon kronor (1). Posten finansiella kostnader och andra
liknande resultatposter avser framst rantekostnader om
17 miljoner kronor (50) samt en positiv valutaeffekt pa
extern beldning om 18 miljoner kronor (6). Lagre rante-
kostnader som en f6ljd av en férandrad finansierings-
struktur med forbattrade villkor har paverkat positivt.
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Skatt

Den effektiva skattesatsen for koncernen var 19,7 procent
under perioden, jamfort med 23,1 procent foregdende ar.
Den lagre skattesatsen ar framst relaterad till utokade
skattemassiga avdrag for kostnader i tidigare perioder.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 150 miljoner kronor (57).
Resultat per aktie uppgick till 1,97 kronor (0,85), bade fore
och efter utspadning.

Kassafléde

Periodens rapporterade kassaflode uppgick till 159 miljo-
ner kronor (92). Under andra kvartalet betalades utdelning
till aktiedgarna vilket paverkade kassaflodet negativt med
129 miljoner kronor (-).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
289 miljoner kronor (67), vilket forklaras av en férandring
i rorelsekapitalet om 125 miljoner kronor (-3). Periodens
forandring av rorelsekapitalet forklaras framst av okade
kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
216 miljoner kronor (-111) och paverkades fraimst av
forvarv av verksamheter om - 24 miljoner kronor (-) samt
avyttring av verksamheter om 249 miljoner kronor (-).
Forvarv av verksamheter avser dotterbolaget Commsec
och avyttring av verksamheter avser erhallen kopeskil-
ling vid avyttring av leasingverksamheten. Investeringar

i materiella och immateriella tillgdngar uppgick till -24
miljoner kronor (-9), varav -11 miljoner kronor (-1) avsag
utvecklingskostnader for den integrerade IT-plattformen.
Vidare uppgick investeringen i Dustin pricing platform till
-10 miljoner kronor (-) under perioden. Kassaflodet fran
leasingverksamheten avser tiden fram till 6verlatelsen av
verksamheten.

Dustin

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-346 miljoner kronor (136) och avser utdelning till aktiea-
garna om 129 miljoner kronor (-), inbetalning av likvid for
teckningsoptioner om 4 miljoner kronor (361) och paver-
kades negativt av en tidigare utnyttjad checkrakningskre-
dit. | samband med avyttringen av leasingsverksamheten
amorterades aven en lanefacilitet som vid verksamhets-
arets borjan uppgick till 180 miljoner kronor.

Rorelsekapital

Nettororelsekapitalet uppgick vid periodens slut till 5
miljoner kronor (50). Forandringen ar framst hanforlig till
Okade Ovriga kortfristiga skulder och ett lagre varulager.
Aktiva atgarder for att minska varulagret har gjorts under
perioden, vilket aven minskat leverantorsskulderna.

Miljoner kronor 16-02-29  15-02-28  15-08-31
Varulager 236,3 341,5 2411
Kundfordringar 859,2 848,6 800,4
Skattefordringar, 6vriga

kortfristiga fordringar samt

forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 184,7 186,1 148,5
Leverantorsskulder -936,7 -1 070,2 -735,0
Skatteskulder, upplupna

kostnader och forutbetalda

intakter samt 6vriga kort-

fristiga skulder -338,2 -256,4 -296,8
Rorelsekapital 53 49,7 158,3

Nettoskuld och likvida medel

Nettoskulden omfattar Iang- och kortfristiga rantebéran-
de skulder, exklusive villkorade tillaggskopeskillingar, som
reducerats med likvida medel och fordringar fran finansiell
leasing. Nettoskulden uppgick vid periodens slut till 808
miljoner kronor (872). Den ldgre nettoskulden jamfort med
foregdende ar ar framst hanforlig till en aterbetalning av
tidigare utnyttjad checkrakningskredit. Aterbetalningen
genomfordes med internt genererade medel.

Nettoskuld i relation till justerad EBITDA var 2,1 (2,6) matt
over den senaste 12-manadersperioden.
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Totalt uppgick likvida medel till 235 miljoner kronor, en
6kning med 8 miljoner kronor under perioden (227). Dar-
utover fanns vid periodens utgang en outnyttjad checkrak-
ningskredit om 270 miljoner kronor.

Miljoner kronor 16-02-29  15-02-28  15-08-31
Langfristiga skulder (exklusi-

ve aktiedgarlan) 10421 10722 10569
Kortfristiga skulder - 90,3 40,9
Skulder avseende finansiell

leasing (kort- och langfristiga) - 167,3 179,7
Likvida medel -234,5 -226,9 -77,8
Fordringar avseende finansiell

leasing (kort- och langfristiga) - -230,5 -262,7
Nettoskuld 807,6 872,4 936,9

Avyttring av leasingverksamhet

Under verksamhetsarets forsta kvartal avyttrades leasing-
verksamheten. Den totala forsaljningslikviden uppgick till
308 miljoner kronor, varav cirka 30 miljoner kronor beta-
lades under det andra kvartalet. | samband med forsalj-
ningen gjordes under det forsta kvartalet en avbetalning
pa externa lan om 174 miljoner kronor. Nettookningen i
likvida medel, fore reglering av momsskulden, blev darmed
134 miljoner kronor. Realisationsvinsten for avyttringen
uppgick till 1 miljon kronor fore skatt.

Anstillda

Genomsnittligt antal heltidsanstallda medarbetare upp-
gick till 943 (908), dar dkningen framst ar en konsekvens
av tidigare gjorda forvarv.

Hindelser efter balansdagen

Dustin Expo

Tillsammans med cirka 80 utstallare och partners genom-
fordes i mars den 15:e upplagan av Dustin Expo, Nordens
storsta IT-massa. Den eventfyllda massan lockade i ar
sammanlagt ver 10 000 besokare. Eventet &r bevis pa
Dustins starka position och roll i vardekedjan, samt ett
fantastiskt tillfalle att méta och stérka relationen med nya
och befintliga kunder.

Dustin

Lansering av onlineplattformen i Finland

Det forberedande arbetet med lanseringen av den
gemensamma onlineplattformen slutférdes under det
andra kvartalet. Dustin lanserade onlineplattformen den 6
april, vilket ppnar mojligheterna for att na full potential
inom kundgruppen sma och medelstora foretag och 6ka
omsattningen pa den finska marknaden.

Forvarv av Idenet

Efter periodens slut tecknades avtal om forvarv av Idenet,
ett svenskt bolag specialiserade pa hosting och appli-
kationsdrift, vilket kompletterar Dustins portfolj av mer
avancerade tjanster. Idenet hade en omsattning pa 53
miljoner kronor under féregdende verksamhetsar.

Sdsongsvariationer

Dustin paverkas av sdsongsmassiga variationer. Respekti-
ve kvartal ar jamférbara mellan aren. Forsaljningsvolymer-
na ar normalt sett hdgre i november och mars och lagre
under sommarmanaderna nar forsaljnings- och mark-
nadsforingsaktiviteterna minskar i omfattning. Liknande
sasongsmassiga variationer intraffar pa samtliga geogra-
fiska marknader.

Moderbolaget

Dustin Group AB (organisationsnummer 556703-3062),
med sate i Nacka, Sverige, bedriver enbart holdingverk-
samhet. Nettoomsattningen uppgick till 0,2 miljoner
kronor (0,2). Periodens resultat uppgick till -5 miljoner
kronor (-49).

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapportering har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standard
(IFRS) sé som antagen av EU. Moderbolaget Dustin Group
AB har upprattat sina finansiella rapporter enligt arsre-
dovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Denna rapport har upprattats enligt IFRS med tillampning
av IAS 34 Del3rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna 6verensstaimmer med de som
anvands av koncernen i arsredovisningen for rakenskaps-
aret 2014/15.
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I samband med bérsnoteringen under féregaende
rakenskapsar, genomfordes ett antal transaktioner som
fordndrade antalet utestaende aktier. Antalet aktier har
darfor omraknats for tidigare perioder for att fa jamforbar-
het mellan perioderna.

Rapporten har upprattats i miljoner kronor om inte annat
anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma i denna
rapport.

Nya redovisningsprinciper

Under perioden har verksamheten som tidigare angivits
som Finansiella tjanster avyttrats via verksamhetsoverla-
telse till extern part. Detta har inneburit att verksamheten
nu definierats som avvecklad verksamhet i enlighet med
IFRS 5. Pa grund av detta har denna del av verksamheten
redovisats pa separat rad i resultatrakningen for inne-
varande och jamforbara perioder. Raden for avvecklad
verksamhet specificeras i not 3 Avvecklad verksamhet.

Under andra kvartalet har definitionen for berakning av
nettoskuld uppdaterats. Nettoskulden omfattar lang- och
kortfristiga rantebarande skulder, exklusive villkorade till-
laggskopeskillingar. De senare exkluderas nu i berdkning-
en, da de ej dr rantebdrade. For att fa jamforbarhet har
nettoskuld enligt den nya definitionen raknats om aven
for jamforelseperioder.

Dustin

Risker och osdkerhetsfaktorer

Dustin har etablerat ett ramverk for riskhantering for att
regelbundet och konsekvent kunna identifiera, analysera,
beddéma samt redovisa verksamhetsmassiga och finansiel-
la risker, och hantera sddana risker nér det anses lamp-
ligt. Resultatet av denna riskhanteringsprocess beskrivs i
koncernens arsredovisning.

Skulder och transaktioner med nérstiende

Koncernen har inte nagra lang- eller kortfristiga skulder till
narstdende per den sista februari 2016, vilket inte heller
fanns per den sista februari 2015. Inga transaktioner av
betydande omfattning har gjorts med narstaende under
perioden.

Aktien

Moderbolagets aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm se-
dan den 13 februari 2015 och tillhér segmentet Mid Cap.
Aktiekursen uppgick per den 29 februari 2016 till 55,00
kronor per aktie, motsvarande ett totalt marknadsvarde
om 4190 miljoner kronor.

Vid periodens slut hade bolaget totalt 5 639 aktieagare.
Bolagets tre storsta aktiedagare var per den 29 februari
2016 DG Holding S.a r.l. (Altor Fund Il GP Limited) (20,03
procent), Axmedia AB (20,00 procent) samt Fjarde AP-
fonden (9,89 procent).

Dustins agarforteckning med de storsta aktieagarna pre-
senteras pa bolagets hemsida.
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Redovisning av affirssegmenten

Dustins verksamhet ar uppdelad i tva affarssegment: B2B och B2C. Inom segmentet B2B betjdnas kunderna
bade via onlineplattformen och genom relationsbaserad férsaljning. Dustins férsaljningsmodell har anpas-
sats for att s3 effektivt som méjligt kunna méta kundens behov och potential. Aven om B2B ir Dustins kirn-
segment finns det flera férdelar med att dven betjdna privatkunderna, exempelvis ett liknande produktsorti-
ment, begrinsade merkostnader samt nya insikter i trender och prissattning. Inom segmentet B2C betjanas

kunderna enbart via onlineplattformen.

B2B-segmentet

Forand- Kv 1- Kv1-  Forand- Forand-
B2B Kv 2 Kv 2 ring Kv 2 Kv 2 ring Rullande Heldr ring
Miljoner kronor 15/16 14/15 % 15/16 14/15 % 12 man 14/15 %
Nettoomsattning 20694 20124 2,8 4.049,5 39269 31 74494 7326,9 1,7
Segmentsresultat 183,2 170,2 7,7 354,4 329,9 7,4 613,5 589,0 4,2
Segmentsmarginal, % 8,9 8,5 04 8,8 8,4 04 8,2 8,0 0,2

Nettoomsattning

Nettoomsattningen okade med 2,8 procent i kvartalet till
2 069 miljoner kronor (2 012). Den organiska tillvaxten

i fasta vaxelkurser var 2,9 procent. Tillvaxten forklaras
framforallt av en stark utveckling inom kundgruppen sma
och medelstora foretag bade inom den del som betjdnas
genom onlineplattformen och inom den relationsbaserade
forsaljningen. Forsaljningen utvecklades positivt i Sverige
inom kundgruppen sma och medelstora foretag saval
som inom kundgruppen stora féretag och offentlig sektor.
En mer selektiv nyférsaljning inom kundsegmentet stora
foretag och offentlig sektor i de 6vriga nordiska landerna
motverkade den totala 6kningstakten.

B2C-segmentet

Segmentsresultat

Segmentsresultatet 6kade under det andra kvartalet med
13 miljoner kronor till 183 miljoner kronor (170). Forbatt-
ringen forklaras av en kombination av den hogre forsalj-
ningen och en hogre bruttomarginal, framst i Sverige.
Segmentsmarginalen steg till 8,9 procent (8,5).

B2C Kv2 Kv2 Forar?:g- PR A Forar'i‘rfé Rullande  Helar Forar?:g-
Miljoner kronor 15/16 14/15 % 15/16 14/15 % 12 man 14/15 %
Nettoomsattning 167,2 176,0 -5,0 310,7 329,0 -5,6 588,3 606,6 -3,0
Segmentsresultat 6,0 6,5 -8,0 10,1 79 28,3 211 18,9 11,8
Segmentsmarginal, % 3,6 3,7 -0,1 3,3 2,4 0,9 3,6 3,1 0,5

Nettoomsattning

Nettoomsattningen minskade med 5,0 procent for andra
kvartalet till 167 miljoner kronor (176). Den organiska
tillvaxten i fasta vaxelkurser var negativ med 3,2 procent
forklarat av en fortsatt hard priskonkurrens. | Sverige var
forsaljningsutvecklingen positiv efter en period av mins-
kad forsaljning. Strategin med fokus pa I[6nsamhet fore
volym ligger fast.

Dustin

Segmentsresultat

Segmentsresultatet minskade under det andra kvarta-
let med 0,5 miljoner kronor till 6,0 miljoner kronor (6,5)
framforallt paverkat av den lagre forsaljningsvolymen
men motverkat av en nagot forbattrad bruttomarginal.
Segmentsmarginalen uppgick till 3,6 procent (3,7).
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Centrala funktioner

Dustins centrala funktioner ar nyckeln for att effektivt
kunna leverera koncernens erbjudanden pa samtliga
marknader. Under de senaste aren har betydande inves-
teringar gjorts i de centrala funktionerna for att generera
skalfordelar och forenkla integrationen av forvarvade
verksamheter.

Det andra kvartalets kostnader for de centrala funktioner-
na, exklusive jamforelsestorande poster och i relation till
omsattningen, uppgick till 3,4 procent (3,2).

For ytterligare finansiell data avseende segmenten hanvi-
sas till not 1 Segmenten samt Segmentsinformation per
kvartal pa sidan 20.

Undertecknad forsdkrar att denna delarsrapport ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 21 april 2016

Fredrik Cappelen Gunnel Duveblad

Styrelsens ordférande

Stefan Linder

Mattias Miksche

Johan Fant Tomas Franzén

Maija Strandberg

Georgi Ganev

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Dustin
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Koncernens resultatrakning

Kv 2 Kv2 Kv1-Kv2  Kv1-Kv2 Heldr  Rullande
Miljoner kronor Not 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 man
Kvarvarande verksamheter:
Nettoomsattning 1 2 236,6 21834 43601 42559 7 933,5 8 037,7
Kostnader for salda varor och tjanster -1908,7 -18866 -37175 -36603 -68169 -6874.2
Bruttoresultat 3279 301,8 642,7 595,6 1116,5 1163,5
Forsaljnings- och administrationskostnader -228,8 -208,1 -456,0 -420,3 -824,5 -860,2
Jamforelsestorande poster 2 - -37,8 -1,6 -48,7 -68,7 -21,6
Ovriga rérelseintakter 2,3 6,7 4,1 7,3 16,3 13,0
Ovriga rorelsekostnader -4,2 -8,2 -5,2 -10,8 -21,6 -15,9
Rorelseresultat 1 97,2 54,4 184,0 123,2 218,0 278,9
Finansiella intakter och andra liknande resultatposter 0,0 0,4 0,6 10 21 16
Finansiella kostnader och andra liknande resultatposter -5,6 -23,4 0,1 -54,7 -69,2 -14,4
Resultat efter finansiella poster 91,7 31,4 184,7 69,5 150,9 266,1
Skatt hanforlig till kvarvarande verksamheter -19,5 -7.4 -36,7 -16,1 -32,6 -53,2
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 72,2 24,0 148,0 53,4 18,3 213,0
Avvecklade verksamheter:
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 3 1,3 11 2,4 31 6,6 5,9
Periodens resultat 73,5 25,1 150,4 56,6 125,0 218,8
Ovrigt totalresultat (samtliga poster som kommer
att dverforas till resultatriakningen)
Omrakningssdifferenser -0,4 8,3 -20,4 52 -3,5 -29,0
Kassaflodessakring 1,9 0,5 1,0 0,3 -1,0 -0,3
Skatt -0,4 -0,1 -0,2 -0,1 0,2 0,1
Ovrigt totalresultat 1,1 8,7 -19,6 54 -4.3 -29,3
Periodens totalresultat, i sin helhet hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 74,6 33,8 130,8 61,9 120,7 189,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare har uppkommit fran
Kvarvarande verksamheter 73,3 32,7 1284 58,8 114,0 183,7
Avvecklade verksamheter 1,3 1,1 2,4 3,1 6,6 59
Summa totalresultat 74,6 33,8 130,8 61,9 120,7 189,5
Resultat per aktie inkl avvecklade verksamheter (SEK) 0,96 0,37 1,97 0,85 1,75 2,87
Resultat per aktie efter utspadning inkl avvecklade verk-
samheter (SEK) 0,96 0,37 1,97 0,85 1,75 2,87
Resultat per aktie exkl avvecklade verksamheter (SEK) 0,95 0,35 1,94 0,80 1,65 2,80
Resultat per aktie efter utspadning exkl avvecklade
verksamheter (SEK) 0,95 0,35 1,94 0,80 1,65 2,80

Dustin

ANDRA KVARTALET 2015/16

DUSTIN GROUP AB | 11



Koncernens balansrikning

Miljoner kronor Not 16-02-29 15-02-28 15-08-31
Anlaggningstillgangar

Goodwill 17776 1 663,8 17716
Ovriga immateriella tillgdngar hanférliga till forvérv 3839 434,9 407,4
Ovriga immateriella tillgdngar 4 1116 93,8 98,2
Materiella anlaggningstillgdngar 4 17,4 18,4 21,1
Uppskjutna skattefordringar 33,2 14,0 11,2
Fordringar avseende finansiell leasing - 1751 199,7
Ovriga anlaggningstillgdngar 3,7 4,2 3,8
Summa anléggningstillgangar 23274 2404,3 2513,0

Omsittningstillgangar

Varulager 236,3 3415 2411
Kundfordringar 859,2 848,6 800,4
Skattefordringar 18,8 43,6 29,7
Ovriga fordringar 13,6 7,1 6,2
Fordringar avseende finansiell leasing - 55,3 63,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1523 135,4 1126
Likvida medel 234,55 2269 77,8
Summa omséttningstillgangar 1514,7 1658,5 1330,9
Summa tillgangar 3842,0 4062,8 3843,9

Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13293 12588 13237

Summa eget kapital 1329,3 1258,8 1323,7

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt och andra langfristiga avsattningar 116,8 136,3 131,8
Skulder till kreditinstitut 10421 11558 1 146,7
Forvarvsrelaterade skulder 26,1 - 26,6
Summa langfristiga skulder 1185,0 1292,2 1305,1

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 1739 130,7
Leverantorsskulder 936,7 1 070,2 735,0
Skatteskulder 40,5 - 22,0
Derivatinstrument 5 13,6 11,4 12,6
Ovriga kortfristiga skulder 78,9 61,3 48,0
Forvarvsrelaterade skulder 39,2 - 39,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 218,7 195,1 226,9
Summa kortfristiga skulder 13277 1511,8 1215,0
Summa eget kapital och skulder 3842,0 4062,8 3843,9

L]
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Koncernens fordandring i eget kapital

Miljoner kronor 16-02-29 15-02-28 15-08-31
Balans vid periodens bérjan 1323,7 743,0 743,0
Periodens resultat 150,4 56,6 125,0
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens -20,4 52 -3,5
Kassaflodessakringar forandringar verkligt varde 1,0 0,3 -1,0
Skatt -0,2 -0,1 0,2
Summa ovrigt totalresultat -19,6 54 -4,3
Summa totalresultat 130,8 61,9 120,7
Utdelning -129,5 - -
Teckning med stod av teckningsoptioner 43 210,7 216,9
Nyemission - 243,2 2432
Summa transaktioner med aktiedgare -125,2 4539 460,0
Utgaende eget kapital 1329,3 1258,8 1323,7

*1'sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Antal aktier emitterade i Dustin Group AB
2016-02-29: 76 173 115 emitterade aktier
2015-02-28: 76 173 115 emitterade aktier
2015-08-31: 76 173 115 emitterade aktier

L]
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Koncernens rapport over kassafloden

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Helar
Miljoner kronor Not 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 98,2 55,8 186,7 127,2 226,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 18,5 17,4 34,3 29,0 64,4
Erhallen ranta 0,0 0,3 0,6 0,9 2,1
Erlagd ranta -3,5 -12,1 -14,6 -28,7 -56,3
Betald inkomstskatt -2,5 -30,6 -43,4 -58,4 -40,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapitalet 110,7 30,8 163,4 70,1 196,7
Kassafléde fran fériandring i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager 24,5 -72,3 47 -123,7 -17,4
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar 59,4 173,4 -115,5 -184.4 -103,5
Minskning (-)/6kning (+) av kortfristiga skulder -105,0 45 2359 305,0 -17,1
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital -21,1 105,6 125,2 -3,1 -138,0
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 89,6 136,4 288,6 67,0 58,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 4 -10,3 -0,7 -22,1 -2,5 -18,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 4 -0,4 -4,3 -2,0 -6,4 -89
Forvarv av verksamheter - - -23,6 - -49,7
Avyttring av verksamheter 23,9 - 2487 - -
Erlagd villkorad kopeskilling - -63,0 - -88,9 -88,9
Kassaflode fran leasingverksamheten, finansiella
tjanster 0,2 -9,3 15,1 -12,8 -45,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten 13,4 77,3 216,1 -110,6 -211,2
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran emissioner 4,3 360,7 4,3 360,7 367,0
Upptagna lan - 11846 - 11972 12512
Amortering av [an - -1 155,1 -40,9 -1 179,3 -1 289,9
Utbetalning av kapitaliserade rantor - -255,6 - -255,6 -255,6
Betalda laneupptagningskostnader - -7,0 - -7,0 -7,0
Utdelning -129,5 - -129,5 - -
Kassaflode fran leasingverksamheten, finansiella
tjanster 1,7 8,6 -179,7 19,6 31,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -123,5 136,2 -345,8 135,7 97,6
Periodens kassaflode -20,6 195,3 158,8 92,0 -55,0
Likvida medel vid periodens bérjan 255,2 31,3 77,8 133,6 133,6
Periodens kassaflode -20,6 195,3 158,8 92,0 -55,0
Kursdifferenser i likvida medel -0,2 0,3 21 1,3 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 234,5 226,9 234,5 226,9 77,8

L]
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Not 1Segmenten

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Helar Rullande
Alla siffror i tusen kronor 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 mén
Nettoomsittning
B2B 2 069,4 2 012,4 4 049,5 39269 7 326,9 7 449,4
B2C 167,2 176,0 310,7 329,0 606,6 588,3
Summa 2 236,6 2188,4 4360,1 4 255,9 7933,5 8 037,7
Segmentsresultat
B2B 183,2 170,2 354,4 3299 589,0 613,5
B2B, segmentsmarginal (%) 8,9 8,5 8,8 8,4 8,0 8,2
B2C 6,0 6,5 10,1 7.9 18,9 211
B2C, segmentsmarginal (%) 3,6 3,7 3,3 2,4 3,1 3,6
Centrala funktioner -76,5 -69,2 -147,0 -1334 -254,4 -267,9
Kostnaden for centrala funktioner, exklusi-
ve jamforelsestorande poster, i relation till
nettoomsattningen (%) -34 -3,2 -3,4 -3,1 -3,2 -3,3
Justerat rorelseresultat (EBITA) 12,7 107,5 217,6 204,4 353,5 366,7
Avstimning med rérelseresultat
Jamforelsestorande poster - -37,8 -1,6 -48,7 -68,7 -21,6

Av- och nedskrivningar pa immateriella

tillgangar -14,4 -13,9 -29,3 -28,5 -58,4 -59,1
Avgar: Rorelseresultat hanforligt till

avvecklad verksamhet inkluderad i

segmentsresultat B2B -1,1 -1,4 -2,7 -4.0 -8,5 -71
Rorelseresultat, koncernen 97,2 54,4 184,0 123,2 218,0 278,9

Not 2 Jamforelsestorande poster

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Helar Rullande
Alla siffror i tusen kronor 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 man
Inom rorelseresultat
Forvarv- och avyttringsrelaterade kostnader - - -1,6 - -3,6 -52
Kostnader for integrerad IT-plattform o -15,6 o -15,6 -32,0 -16,4
IPO-relaterade kostnader - -22,1 - -33,0 -33,0 -
Summa - -37,8 -1,6 -48,7 -68,7 -21,6
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Not 3 Avvecklad verksamhet

De intakter och kostnader relaterade till verksamheten Finansiella tjanster har redovisats som avvecklad verksamhet.
Dustin har beslutat att samla sitt finansieringserbjudande till foretagsmarknaden i samtliga nordiska lander genom
ett samarbetsavtal med De Lage Landen Finans AB (DLL).

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Heldr Rullande
Alla siffror i tusen kronor 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 mén
Finansiella tjanster
Ranteintakter - 5,2 5,6 9,7 19,6 15,5
Rantekostnader - -1,1 -0,4 -2,2 -3,6 -1,8
Rantenetto - 4,1 5,2 75 16,0 13,7
Forsaljnings- och administrationskostnader 1,0 -2,6 -3,9 -3,5 -7,5 -7,9
Rorelseresultat, finansiella tjanster 1,0 1,4 1,3 4,0 8,5 58
Realisationsresultat vid forsaljning av
verksamhet - - 1,3 - - 1,3
Inkomstskatt 0,3 -0,3 -0,3 -0,9 -19 -1,3
Periodens resultat frin avvecklade
verksamheter 1,3 1,1 2,4 3,1 6,6 5,9

Not 4 Investeringar

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Heldr Rullande
Alla siffror i tusen kronor 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 man
Investeringar
Aktiverade utgifter for IT-utveckling hanforlig
till integrerad IT-plattform -5,0 -1,0 -11,3 -1,0 -16,6 -26,9
Ovriga investeringar i materiella- och imma-
teriella anlaggningstillgadngar -5,7 -5,0 -12,9 -8,9 -10,9 -14.9
Summa -10,7 -6,0 -24,2 -9,9 -275 -41,8

Skillnader i tidigare perioder i investeringar i kassaflddesanalysen och de totala investeringarna i immateriella anlagg-
ningstillgdngar och materiella anlaggningstillgangar, i enlighet med ovanstaende specifikation, avsag avyttring av
materiella anlaggningstillgangar.

Not 5 Finansiella instrument

I samband med ny bankfinansiering under andra kvartalet 2015 har skulder till tidigare aktieagare reglerats. Nuvarande
finansiering ar till fullo extern, pa marknadsmassiga villkor och till rorlig ranta.

Derivatinstrument har utformats som sakringar for externa banklan. Koncernen anvander sig av sakringsredovisning

for derivat, och verkligt varde berdknas inom niva 2, i enlighet med definitionen i IFRS 13. Varderingsnivan ar oférandrad
jamfort med 2015-08-31. Verkligt varde pa skuld for derivatinstrument uppgick per 2016-02-29 till 13,6 miljoner kronor.
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Moderbolagets resultatriakning

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Helar Rullande
Alla siffror i tusen kronor 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 mén
Nettoomsattning 0,1 0,1 0,2 0,2 0,4 0,4
Rorelsens kostnader
Forsaljnings- och administrationskostnader -2,7 -12,8 -41 -17,0 -26,8 -139
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -2,6 -12,7 -3,9 -16,8 -26,4 -13,5
Finansiella intakter och andra liknande
resultatposter 0,3 0,0 0,3 0,0 1,0 1,3
Finansiella kostnader och andra liknande
resultatposter -11,4 -20,6 -3,2 -44.6 -61,5 -20,2
Resultat efter finansiella poster -13,8 -33,3 -6,9 -61,4 -86,9 -32,4
Bokslutsdispositioner - - - - 95,3 95,3
Skatt pa arets resultat 3,0 7.3 1,5 12,6 -19 -13,0
Periodens resultat -10,7 -26,0 -5,3 -48,8 6,5 49,9

Moderbolagets rapport over totalresultat

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Heldr Rullande
Alla siffror i tusen kronor 15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 mén
Periodens resultat -10,7 -26,0 -5,3 -48,8 6,5 499
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat -10,7 -26,0 -5,3 -48,8 6,5 49,9
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Moderbolagets balansrakning

Miljoner kronor 16-02-29 15-02-28 15-08-31
Tillgangar

Andelar i koncernforetag 12217 12217 12217
Uppskjutna skattefordringar - 19 -
Summa anlaggningstillgangar 1221,7 1223,6 1221,7
Fordringar hos koncernforetag 149,6 4325 455,8
Skattefordran 35,6 01 24,0
Ovriga fordringar 0,1 0,3 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 01 11
Kassa och bank 169,3 93,9 65,3
Summa omséttningstillgangar 356,4 527,0 546,2
Summa tillgangar 1578,1 1750,6 1761,9

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 380,9 380,9 380,9
Summa bundet eget kapital 380,9 380,9 380,9
Fritt eget kapital

Overkursfond 388,1 3816 388,1
Balanserat resultat -228,9 -110,2 -110,2
Arets resultat 5,3 -48,8 6,5
Summa fritt eget kapital 153,9 222,6 284,4
Summa eget kapital 534,7 603,5 665,3
Obeskattade reserver - 7,8 -
Langfristiga skulder till kreditinstitut 10420 10723 1 056,9
Summa langfristiga skulder 1042,0 1072,3 1056,9
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 64,3 40,9
Leverantorsskulder 0,0 0,3 04
Skatteskulder - -15,0 -
Ovriga kortfristiga skulder 0,0 0,0 01
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 17,4 4,4
Summa kortfristiga skulder 1,3 67,0 45,7
Summa eget kapital och skulder 1578,1 1750,6 1761,9
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Nyckeltal

Kv 2 Kv 2 Kv 1-Kv2 Kv 1-Kv2 Helar Rullande

15/16 14/15 15/16 14/15 14/15 12 man
Segment
Nettoomsattning, B2B 2 069,4 2 0124 4 049,5 3 926,9 7 326,9 7 449,4
Nettoomsattning, B2C 167,2 176,0 310,7 329,0 606,6 588,3
Summa nettoomsattning 2 236,6 2 1884 4 360,1 4 2559 7 933,5 8 037,7
Segmentsresultat, B2B 183,2 170,2 354,4 329,9 589,0 613,5
B2B, segmentsmarginal (%) 8,9 8,5 8,8 8,4 8,0 8,2
Segmentsresultat, B2C 6,0 6,5 10,1 79 18,9 21,1
B2C, segmentsmarginal (%) 3,6 3,7 33 2,4 3,1 3,6
Centrala funktioner -76,5 -69,2 -147,0 -1334 -254,4 -267,9
Kostnaden for centrala funktioner, exklusive
jamforelsestorande poster, i relation till net-
toomsattningen (%) -3,4 -3,2 -3,4 3,1 -32 -3,5
Justerat rorelseresultat (EBITA) 12,7 107,5 217,6 204,4 353,5 366,7
Finansiella
Organisk omsattningstillvaxt (%) 2,4 7,0 2,1 9,2 5,7 -
Bruttomarginal (%) 14,7 13,8 14,7 14,0 14,1 14,5
Justerad EBITDA (miljoner kronor) 115,7 110,7 2234 210,4 364,1 377,1
Justerad EBITA (miljoner kronor) 112,7 107,5 217,6 204.4 353,5 366,7
Justerad EBITA-marginal (%) 5,0 49 5,0 4,8 4,5 46
Nettororelsekapital (miljoner kronor) 5,3 49,7 5,3 49,7 158,3 5,3
Sysselsatt kapital 1712 180,2 171,2 180,2 2932 1712
Nettoskuld (miljoner kronor)* 807,6 872,4 807,6 872,4 936,9 807,6
Nettoskuld/justerad EBITDA (ganger)* - - - - 2,6 21
Operativt kassaflode 93,9 2114 345,8 198,4 2172 364,6
Avkastning pa eget kapital (%) - - - - 9,4 16,5
Soliditet (%) - - - - 34,4 346
Aktien*
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,96 0,37 1,97 0,85 1,75 2,87
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,96 0,37 1,97 0,85 1,75 2,87
Eget kapital per aktie (SEK) 17,45 16,53 17,45 16,53 18,50 17,45
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 17,45 16,53 17,45 16,53 18,50 17,45
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
per aktie fore utspadning (SEK) 1,18 2,02 3,79 1,00 0,82 3,68
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
per aktie efter utspadning (SEK) 1,18 2,02 3,79 1,00 0,82 3,68
Genomsnittligt beraknat antal aktier 76 173 115 67 596 505 76 173 115 66 841 650 71 545 731 76 173 115
Genomsnittligt beraknat antal aktier
efter utspadning 76 203 977 67 644 508 76 173 115 66 889 653 71 552 025 76 173 115

* Definitionen av nettoskuld uppdaterades under kvartalet, villkorade tillaggskopeskillingar exkluderas nu i berakningen.
Se stycket Nya redovisningsprinciper samt Definitioner.
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Segmentsinformation per kvartal

Alla siffror i miljoner kronor Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv2 kv kv 4 Kv3 Kv 2 Kv1
om inte annat anges 15/16 15/16 14/15 14/15 14/15 14/15 13/14 13/14 13/14 13/14
Nettoomsattning 22366 21236 17587 19188 21884 20675 16373 19025 20072 18239
Organisk omsattningstillvaxt (%) 2,4 2,5 5,6 -11 7,0 12,0 16,3 252 15,4 23,0
Bruttomarginal (%) 14,7 14,8 14,2 14,2 13,8 14,2 14,6 13,6 14,6 14,7
Justerad EBITA (miljoner kronor) 112,7 104,8 67,3 81,8 107,5 96,9 70,3 79,7 106,5 97,0
Justerad EBITA-marginal (%) 5,0 4,9 3,8 4,3 49 4,7 43 4,2 53 53
Segmentet B2B

Nettoomsattning 20694 19801 16205 17794 20124 19146 14573 17284 17841 16480
Segmentsresultat 183,2 1711 117,5 141,6 170,2 159,7 116,3 135,6 155,0 146,6
Segmentsmarginal (%) 8,9 8,6 73 8,0 8,5 8,3 8,0 7,8 8,7 8,9
Segmentet B2C

Nettoomsattning 167,2 143,4 138,2 139,4 176,0 153,0 180,0 174,0 223,1 1759
Segmentsresultat 6,0 41 4,8 6,2 6,5 1,4 8,4 9,6 12,5 7,7
Segmentsmarginal (%) 3,6 2,9 3,4 45 3,7 0,9 47 5,5 5,6 4.4
Centrala funktioner

Centrala funktioner -76,5 -70,4 -55,0 -66,0 -69,2 -64,2 -54,1 -65,5 -61,1 -57,2
Som % av nettoomsattningen -3,4 -3,3 -3,1 -3,4 -3,2 =31 -3,3 -3,4 -3,0 -3,1

Dustin
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat i
relation till eget kapital vid periodens slut.

B2B: Avser all forsdljning till foretag och
organisationer.

B2C: Avser all forsaljning till konsumenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultat
i relation till nettoomsattning.

Centrala funktioner: Inkluderar samtliga
icke-allokerade centrala kostnader,
inklusive avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid
periodens slut i relation till genomsnittligt
antal aktier.

Justerat rérelseresultat (EBITA):
Rorelseresultat (EBIT) enligt
resultatrakning samt rérelseresultat
for Finansiella tjanster vilka redovisas
under avvecklad verksamhet, fore
jamforelsestérande poster samt av- och
nedskrivning avimmateriella tillgangar.

Kalender

2016-07-07 Kvartalsrapport for perioden 1 mars 2016 —

31 maj 2016, Q3

2016-10-20

Bokslutskommuniké for perioden 1 sep 2015 - 31 aug 2016

Dustin i korthet

Justerat rérelseresultat (EBITDA):
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar
samt jamforelsestorande poster.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten: Kassaflode fran den
|6pande verksamheten efter fordndringar i
rorelsekapital.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie: Kassaflode fran
den I6pande verksamheten i relation till
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Kassagenerering: Operativt kassaflode i
procent av justerad EBITDA.

Nettordrelsekapital: Summa omsattnings-
tillgdngar minus likvida medel, kortfristiga
finansiella leasingtillgdngar och kort-
fristiga icke rantebarande skulder.

Nettoskuld: Lang- och kortfristiga
rantebarande skulder, exklusive villkorade
tillaggskopeskillingar, minus likvida medel
samt fordringar fran finansiell leasing.

Organisk tillvaxt: Férandring i netto-
omsattning for jamforbara enheter
justerat for valutaeffekter.

Operativt kassafléde: Justerad EBITDA
minus underhallsinvesteringar

plus kassafloéde fran férandringar i
rorelsekapital.

Resultat per aktie: Nettoresultat i kronor i
relation till genomsnittligt antal aktier.

Soliditet: Eget kapital vid periodens slut i
relation till totala tillgdngar vid periodens
slut.

Segmentsresultat: Segmentets
rorelseresultat exklusive avskrivningar och
jamforelsestérande poster.

Sysselsatt kapital: Rorelsekapital plus
totala anldggningstillgdngar, exklusive
goodwill och andra 6vervarden samt
fordringar avseende finansiell leasing
(réntebarande).

Koncernen har drygt 900 medarbetare. Omsattningen

under verksamhetsaret 2014/15 uppgick till cirka 7,9
miljarder kronor. Drygt 90 procent av Dustins intakter
kommer fran foretagsmarknaden med fokus pd sma

och medelstora foretag. Dustin Group dr borsnoterat pa

Nasdaq Stockholm sedan 2015 och har sitt huvudkontor i

Nacka, Stockholm.

Dustin ar en av Nordens ledande aterforséljare av IT-pro-

dukter med tillhorande tjanster till foretag, offentlig
sektor och privatpersoner. Med karnan i e-handel fungerar
Dustin som en brygga mellan tillverkarnas stora utbud och
kundernas behov dar Dustins medarbetare stodjer kun-
derna att hitta den ratta I6sningen for dem. Dustin ar en

Dustin Group AB
Johan Karlsson, CFO

0708-67 79 97

one-stop-shop som erbjuder cirka 200 000 produkter med
tillhérande tjanster, funktioner och I6sningar. Verksam-
heten bedrivs i Sverige, Danmark, Norge och Finland.

Dustin

johan.karlsson@dustin.se

For mer information, kontakta:

Niklas Alm, Head of IR
niklas.alm@dustin.se
0708-24 40 88

Fredrik Satterstrom, IR
fredrik.satterstrom@dustin.se
0705-1010 22
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