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Pressmeddelande, 13 juli 2023

Uttalande fran den oberoende budkommittén i
styrelsen for Dustin Group AB (publ) med
anledning av budpliktsbudet fran Axel Johnson
AB

Den oberoende budkommittén i Dustin Group AB (publ) ("Dustin” eller "Bolaget") rekommenderar
enhélligt aktiedgarna i Dustin att inte acceptera budpliktserbjudandet som Iamnats av Axel
Johnson AB, genom det heldgda dotterbolaget AxlMedia AB ("Axel Johnson").

Detta uttalande gérs av den oberoende budkommittén' i styrelsen fér Dustin i enlighet med punkt
119 i Nasdaqg Stockholms takeover-regler ("Takeover-reglerna").

Bakgrund

Axel Johnson offentliggjorde den 27 juni 2023 att Axel Johnson hade forvarvat ytterligare aktier i
Dustin och darigenom 6kat sin andel av résterna i Bolaget fran 28,7 procent till 30,5 procent sa att
budplikt uppkom. Den 29 juni 2023 offentliggjorde Axel Johnson ett sddant budpliktserbjudande till
aktiedgarna i Dustin ("Erbjudandet") om 28,50 kronor per aktie ("Erbjudandepriset”). Den 30 juni
2023 offentliggjorde Axel Johnson erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet.

Erbjudandepriset innebar:

e en negativ premie om cirka 5,4 procent jamfért med slutkursen 30,14 kronor for Dustins
aktie pad Nasdaq Stockholm den 29 juni 2023, vilket var den sista handelsdagen fore
Erbjudandets offentliggérande?; och

® en negativ premie om cirka 4,2 procent jamfért med den volymviktade genomsnittskursen
for Dustins aktie pd Nasdaqg Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och
med den 26 juni 2023, vilket var den sista hela handelsdagen fore det att Axel Johnson
offentliggjorde att ett budpliktserbjudande om 28,50 kronor skulle l&mnas.

Erbjudandet varderar samtliga utestdende aktier i Dustin till cirka 3,2 miljarder kronor.3

1 Stina Andersson, Gunnel Duveblad, Morten Strand och Dolph Westerbos.

2 Jdmfort med slutkursen 26,76 kronor fér Dustins aktie p& Nasdaqg Stockholm den 26 juni 2023, vilket var sista
hela handelsdagen fore det att Axel Johnson offentliggjorde att ett budpliktserbjudande om 28,50 kronor per
aktie skulle ld&mnas, innebar Erbjudandet en premie om 6,5 procent.

3 Exklusive de aktier, for narvarande 825 000 C-aktier, som &gs av Dustin.



Acceptfristen for Erbjudandet inleddes den 3 juli 2023 och avslutas den 31 juli 2023.

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av att samtliga fér Erbjudandet och férvarvet av Dustin
erforderliga tillstdnd, godk&nnanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Axel Johnson
acceptabla villkor.

For mer information om Erbjudandet, se www.axjbid.se.

De oberoende ledam&terna i Dustins styrelse, Stina Andersson, Gunnel Duveblad, Morten Strand
och Dolph Westerbos, har bildat en budkommitté fér att representera Bolaget i samband med
Erbjudandet. Budkommittén har utsett Gunnel Duveblad till ordférande i kommittén.
Styrelseledamoéterna Mia Brunell Livfors (ordf.), Thomas Ekman, Johan Fant och Tomas Franzén
har, med anledning av sina respektive engagemang i bolag inom Axel Johnson AB-koncernen,
intressekonflikter som innebar att de inte far delta i Dustins handldggning av fragor relaterade till
Erbjudandet.

Budkommittén har anlitat Cederquist som legal réddgivare i samband med Erbjudandet. Vidare har
budkommittén inhamtat ett oberoende varderingsutlatande (s.k. fairness opinion) fran Grant
Thornton Sweden AB ("Grant Thornton”) i enlighet med punkt lIl.3 i Takeover-reglerna som bildggs
detta uttalande. Grant Thornton erhaller ett fast arvode f6r uppdraget avseende
varderingsutlatandet som inte &r beroende av Erbjudandepriset, anslutningsgraden i Erbjudandet
eller huruvida det fullféljs.

Budkommitténs utvardering och rekommendation

Budkommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en bedémning av ett antal faktorer som
budkommittén ansett vara relevanta i férhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men ar inte begransade till, borskursen fér aktierna i Dustin, Bolagets strategiska och
finansiella position och Bolagets férvantade framtida utveckling och langsiktiga vardeskapande,
inklusive darmed forknippade mdjligheter och risker. Vid utvarderingen av Erbjudandet har
budkommittén analyserat Erbjudandet med hjélp av metoder som normalt anvands for att
utvardera bud pa noterade bolag, daribland Dustins vardering i férhallande till jAmférbara noterade
bolag och jamfdrbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppképserbjudanden,
analytikers férvantningar avseende Dustins utveckling, Bolagets aktiekurs samt budkommitténs
syn pa Dustins formaga att leverera varde till aktiedgarna pa lang sikt.

Budkommittén har vidare beaktat det oberoende varderingsutlatandet fran Grant Thornton, enligt
vilket Erbjudandet, baserat pa de férutsattningar och reservationer som anges i utldtandet, ar
oskaligt ur finansiell synvinkel fér Dustins aktiedgare.

Budkommittén noterar dven att Axel Johnson har uttryckt att 6kningen av Axel Johnsons dgande i
Dustin till 30,5 procent inte motiveras av ndgon ambition att férvarva samtliga aktier i Dustin, utan
av en stark tro pa Dustins position och framtidsutsikter, och Axel Johnsons ambition att som
l&ngsiktig och engagerad huvudagare stddja Dustins fortsatta tillvdxt och utveckling.



Med beaktande av ovanstaende faktorer &r budkommitténs uppfattning att Erbjudandet inte
reflekterar den langsiktiga potentialen eller det underliggande vardet i Dustin. Budkommittén
rekommenderar darfor enhalligt aktiedgarna i Dustin att inte acceptera Erbjudandet.

Paverkan pa Dustin och dess anstillda

Enligt Takeover-reglerna ska budkommittén, baserat pa Axel Johnsons uttalande i
offentliggdrandet av Erbjudandet, offentliggéra sin uppfattning om den inverkan som
genomfdrandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Dustin, sarskilt sysselsattningen, och sin
uppfattning om Axel Johnsons strategiska planer fér Dustin och de effekter som dessa kan
férvantas ha pa sysselsattning och pa de platser dar Dustin bedriver sin verksamhet. Axel Johnson
har déarvid uttalat att:

"Axel Johnson uppskattar den viktiga roll som Dustins anstéllda spelar. Vidare &r Axel Johnsons
&gande i Dustin ett strategiskt innehav med ett mycket langsiktigt perspektiv. Axel Johnson
planerar dérfér inga féréndringar avseende Dustins ledning eller anstéllda (inklusive
anstélliningsvillkor) eller fér sysselséttningen och verksamheten pa de platser dédr Dustin bedriver
sin verksamhet. Erbjudandet férutses inte heller medféra ndgra féréndringar avseende Axel
Johnsons ledning eller anstélida."

Budkommittén utgar fran att detta &r en korrekt beskrivning och har i relevanta hdnseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell
rétt. Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol. Detta uttalande
har uppréttats i en svensk och en engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och
den engelska versionen ska den svenska versionen &ga féretrdde.

For ytterligare information, vénligen kontakta:

Eva Ernfors, Informationschef: eva.ernfors@dustin.se, 070 258 62 94

Om Dustin

Dustin &r en ledande onlinebaserad IT-partner i Norden och Benelux. Vi hjalper vara kunder att vara
i framkant genom att forse dem med ratt IT-I6sning fér deras behov.

Vi erbjuder cirka 280 000 produkter med tillhérande tjanster till féretag, offentlig sektor och
privatpersoner. Omsattningen verksamhetsaret 2021/22 uppgick till cirka 23,6 miljarder kronor och
mer &n 90 procent av intdkterna kom fran féretagsmarknaden.

Dustin Group har cirka 2 500 medarbetare och &r sedan 2015 bdrsnoterat pa Nasdag Stockholm
med huvudkontor i Nacka Strand strax utanfér centrala Stockholm.



